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RESUMO

O trabalho discute algumas idéias estruturalistas sobre a importancia da coordena¢do num
sistema formado por paises cujas estruturas produtivas e capacidades tecnologicas sdao
fortemente assimétricas. Essas idéias sao formalizadas a partir do modelo keynesiano de
crescimento com restricdo externa com dois paises. Nele ¢ incluida uma nova fungao
(derivada da literatura sobre catching up tecnolodgico) definindo o comportamento das
elasticidades renda de exportagdo e importagdo com base no aprendizado tecnologico. O
modelo permite discutir algumas inter-relagdes entre a politica fiscal e as politicas
industrial e tecnoldgica. Também permite encontrar a taxa em que deveria crescer o gasto
autonomo da periferia para manter o principio de reciprocidade implicita, segundo o qual
a periferia utiliza todas as divisas de suas exportagdes na compra dos insumos necessarios
para sustentar taxas mais elevadas de crescimento em equilibrio.
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ABSTRACT

This paper discusses some of the structuralist ideas about international coordination and
growth in an international system formed by countries whose productive structures and
technological capabilities are strongly asymmetric. These ideas are formalized taking as a
point of departure the Keynesian Balance-of-Payments constrained growth model with
two countries. To this model is added a function (based on the catching up literature) in
which the income elasticity of the demand for exports and imports depends on the
technology gap. The model allows for discussing the inter-relations between the fiscal
and the industrial and technological policies. It also allows for finding the rate of growth
of autonomous expenditure in the periphery which ensures that it will use all the foreign
exchange it earns in promoting economic growth (the principle of “automatic
reciprocity”).

Key-words: structuralist macroeconomics, economic growth, innovation and technologic
diffusion.
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1. INTRODUCAO

Este artigo discute alguns aspectos das interagdes tecnologicas e de comércio
entre duas economias com diferentes graus de desenvolvimento, o Norte e o Sul, a partir
de uma perspectiva estruturalista. Mais especificamente, consideramos como ponto de
partida as idéias de Raul Prebisch, em particular sua percepcdo de que o comércio
internacional € um fator chave para o crescimento, tanto do Norte quanto do Sul, mas que
seus beneficios requerem a cooperacdo internacional para se tornarem efetivos. Na sua
vida publica, Prebisch insistiu na necessidade de construir institui¢des de coordenagdo
internacional, através das quais os processos de mudanga estrutural e de diversificagao
das exportagdes do Sul fossem estimulados. Ele via o comércio internacional como um
grande jogo de soma positiva, cujas regras deviam ser negociadas e fundamentadas em
instituigdes — e ndo apenas no livre jogo do mercado. O resultado disso seriam taxas mais
altas de crescimento, tanto no Norte quanto no Sul (ou no Centro e na Periferia, conforme
a linguagem do estruturalismo latino-americano).

Para Prebisch, um ponto relevante a ser considerado era que a Periferia oferecia a
denominada “reciprocidade implicita”, isto ¢, em funcdo da restricdo externa ao
crescimento, todas as divisas que a Periferia captava seriam transformadas em maiores
importagdes. Dessa forma, a cooperagdo do centro para estimular as exportacdes
periféricas conduziria a maiores exportagdes do proprio centro € a um maior crescimento
global.

As idéias estruturalistas (da existéncia de um espago de crescimento conjunto e de
reciprocidade implicita) sdo recuperadas neste trabalho; além disso, sdo formalizadas num
modelo simples, que combina as perspectivas keynesiana e schumpeteriana. A estrutura
basica do modelo ¢ keynesiana: a demanda externa, e em particular a expansdo das
exportagodes, ¢ vista como determinante chave do crescimento. Ao mesmo tempo, essa
demanda depende da competitividade internacional, que se fundamenta na dinamica do
aprendizado tecnoldgico, como sugerido pela literatura schumpeteriana do hiato
tecnologico. Existe entre Norte e Sul um fluxo de comércio, mas também um fluxo de
tecnologia que se origina no Norte, mais proximo da fronteira tecnoldgica. A capacidade
do Sul de reduzir a distancia tecnologica com o Norte define sua participacdo no
comércio mundial e sua capacidade de crescer com equilibrio externo. Argumentar-se-a
que o modelo proposto oferece perspectivas interessantes sobre o vinculo entre politica
comercial e crescimento global, mas também sobre os possiveis efeitos de politicas fiscais
expansionistas num contexto de interdependéncia comercial e tecnoldgica.

O trabalho esta dividido em cinco secdes, incluindo a introdugado e as conclusoes.
A sec¢do 2 apresenta uma discussdao muito resumida das idéias de Raul Prebisch, no que
diz respeito ao comércio internacional, exportagdes e crescimento economico. A se¢do 3
resume o modelo de crescimento com restrigdo no balango de pagamentos para dois
paises, desenvolvido por McCombie e Thirlwall (1994, cap. 7). Em seguida ¢ feita a
conexdo entre o modelo formal e as idéias de Prebisch, apresentando alguns exercicios
sobre mudancas na politica fiscal e a mudanga estrutural. Na se¢do 4 desenvolve-se um
modelo ampliado incluindo o progresso tecnoldgico, tornando a relagdo entre as
elasticidades-renda das importagdes dos paises uma fun¢do do hiato tecnologico existente
entre os mesmos. Essa se¢do também discute qual ¢ a taxa de crescimento autdbnomo no
Sul compativel com o equilibrio externo, e que garante a reciprocidade implicita.



2. COMERCIO INTERNACIONAL E CRESCIMENTO NA PERSPECTIVA
ESTRUTURALISTA

Raul Prebisch foi o fundador e um dos mais destacados economistas da CEPAL
(Comissao EconOmica para a América Latina e o Caribe), tendo formulado as linhas
basicas do pensamento estruturalista sobre desenvolvimento econdmico®. Prebisch
identificava a restricdo externa como uma barreira crucial ao crescimento sustentando na
América Latina. Essa restricdo, por sua vez, vinculava-se ao tema do relativo atraso
tecnologico da regido, que se refletia num padrao de especializacdo pouco dindmico.

Com efeito, Prebisch (1963) dividia os paises em duas categorias, centro e
periferia. Os paises do centro seriam aqueles onde o progresso tecnolégico desenvolveu-
se mais rapidamente e com maior intensidade, e que hoje sdo os paises industrializados.
Os paises periféricos seriam o resultado do processo lento e desigual de difusdo
tecnologica desde os centros, mostrando uma forte heterogeneidade entre setores (em
termos da produtividade do trabalho), baixo grau de diversificagdo produtiva e uma
percentagem importante da forga de trabalho em setores de produtividade muito reduzida.
Esta visdo corresponde a idéia de um sistema econdmico mundial polarizado em funcao
de assimetrias tecnoldgicas e dos efeitos dessas assimetrias sobre a estrutura produtiva e o
dinamismo exportador.

Algumas das idéias desenvolvidas por esse autor °com relagio a economia
internacional s3o as seguintes:

e O crescimento do centro se caracteriza por sua natureza centripeta, ao diversificar
constantemente os bens industriais que produz, 8 medida que expande a demanda;

e A maior parte do comércio e dos investimentos concentra-se nos proprios centros;

e A limitada propagac¢do do progresso técnico até a periferia faz com que esta seja
incapaz de competir efetivamente nas atividades dindmicas que lideram a
diversificacdo. Disso resulta a especializacdo periférica em produtos e bens primarios
ou em bens industriais cuja demanda responde muito debilmente a expansao da renda;

e Para que a periferia conseguisse absorver a forga de trabalho desocupada ou ocupada
em atividades de muito baixa produtividade, seriam necessarias taxas muito elevadas
de acumulacao de capital;

e O crescimento da periferia esta limitado pelo baixo crescimento de suas exportagdes
em comparagdo com o aumento das importagdes, reflexo de uma estrutura produtiva
pouco diversificada e com baixa capacidade tecnologica. Em outros termos, a
elasticidade renda das exportagdes ¢ muito baixa quando comparada com a
elasticidade-renda das importagdes. Como destaca Ocampo (2001): “Na visdo de
Prebisch, ha uma tendéncia de especializagao nos paises industrializados em produtos
de alta elasticidade-renda e nos periféricos aqueles de baixa elasticidade-renda
(matérias-primas e manufaturas), que se reflete em ultima analise em uma tendéncia a
divergéncia nos ritmos de crescimento e/ou a apari¢do de problemas no balango de
pagamentos dos periféricos, isto é, um estrangulamento externo (...)”.

e O centro deveria facilitar as exportacdes periféricas, ja que a periferia transforma
todas suas exportagdes em importacdes, imprescindiveis para sustentar as elevadas
taxas de acumulacdo requeridas pela absor¢do do subemprego. Por isso, a periferia
oferece uma espécie de reciprocidade automatica, e suas exportacdes ndo implicam
menor demanda efetiva no centro. No longo prazo, uma politica de maior abertura no

* Uma discussdo rigorosa e detalhada das idéias da CEPAL encontra-se em Rodriguez (1977, 1980, 2007).
> Ver também Prebisch (1981).



centro para as exportagdes da periferia corresponderia a uma resposta racional capaz
de promover a divisao internacional do trabalho e gerar maiores beneficios tanto para
o centro como para a periferia.

Prebisch mostrava-se extremamente preocupado pelos problemas de baixa
competitividade da periferia, dado o tipo de especializacdo predominante em atividades
de baixa elasticidade-renda da demanda. De fato, nas palavras de Prebisch (1963):

S6 existem duas formas de corrigir gradualmente esta disparidade de
elasticidades: exportar outros bens aos centros, além dos tradicionais, a
fim de poder importar bens que ndo sdo possiveis de se produzir
internamente (...), ou aumentar o ritmo de produgdo interna para
alcangar desta maneira aquilo que por falta de recursos ndo ¢ possivel
importar. Eu considero que o primeiro ¢ mais conveniente (...).

Prebisch considerava a expansao das exportagdes como o caminho mais eficiente
para promover o crescimento, € a substitui¢do de importacdes como um “second best”, a
ser usado quando as condigdes internacionais fossem negativas, ou quando uma
especializacdo pouco dindmica tornava impossivel expandir as exportacdes no ritmo
necessario para pagar pelas importagdes. Nessa perspectiva estava presente a idéia de que
as forgas que mudam o padrdo de especializagdo agem de forma muito lenta para garantir
que o ajuste sempre acontecesse pela via do comércio, algo que a literatura posterior
sobre path dependency e a inércia das capacidades tecnologicas viria a confirmar (Cimoli
e Porcile, 2009). Mas o objetivo de longo prazo devia apontar na direcdo da
diversificacdo das exportacdes e de uma politica mais ativa nesse campo, com apoio das
instituicdes do comércio internacional.

Nas proximas secdes, as idéias estruturalistas sobre reciprocidade implicita e os
vinculos entre tecnologia, padriao de especializagdo e taxas de crescimento relativas, serdo
analisadas no marco de um modelo formal Centro-Periferia, dando destaque ao papel das
institui¢des no crescimento global.

3. O MODELO DE CRESCIMENTO COM RESTRICAO EXTERNA DE DOIS
PAISES

3.1 O MODELO BASICO

Tomamos como ponto de partida a equagdo de crescimento com restricdo externa
proposta por McCombie e Thirlwall (1994, cap.7). Como se trata de um modelo ja
amplamente conhecido sera apresentado de forma bastante sucinta. A taxa de crescimento
com equilibrio externo ( y, ) pode ser resumida através da seguinte equagao:

_ (I+n+y)p,—p,—0)+t&
T

(1 Vb

onde 77¢ a elasticidade-preco da demanda por exportagdes (7 <0) e w € a elasticidade
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pre¢o da demanda por importacdo (¢ <0).P, é o preco das exportagdes em moeda



doméstica; P, € o prego das importagbes em moeda estrangeira; £ € a taxa de cdmbio e Z

¢ a renda mundial. As letras minusculas representam as taxas continuas de variagdo das
variaveis anteriormente definidas. Finalmente ¢ ¢ a elasticidade renda da demanda por
exportagdo (¢ >0) e x ¢ a elasticidade renda da demanda por importacdo (7 >0).

A seguir, admite-se que ¢ valido o principio dindmico de paridade do poder de
compra (PPC) e, portanto, que a taxa de cambio real ndo se altera no longo prazo. Essa
hipdtese permite focar nos temas de estrutura produtiva e tecnologia, cujos efeitos
também demoram algum tempo para atuar sobre o crescimento. Assim, a analise a seguir
¢ compativel com esse foco no longo prazo.

Sendo valida a versdo relativa de PPC a equagdo (1) reduz-se a:

@ ==
T

X
T

A taxa de crescimento com equilibrio externo ¢ igual a taxa de crescimento das
exportagdes dividido pela elasticidade renda da demanda por importacdes. Mas como se
altera o modelo simples quando se considera uma economia formada por dois paises,
Centro e Periferia? Para responder a essa pergunta, resumimos a seguir o modelo
proposto por McCombie e Thirlwall (que na seqiiéncia serd alterado para incluir a
dindmica do progresso técnico).

O ponto de partida sdo as identidades keynesianas classicas, onde o sufixo 1
denota o pais Sul e o sufixo 2 o pais Norte:

(3) Y =C+1,+G -X,+M(EP,/F)
(&

(4) ),2:C2+12+G2_X2+M2(P{/EP2)

C, I e G denotam o consumo, o investimento e os gastos do governo.Y ¢ a renda nacional,
X e M representam as exportagdes e importagdes, respectivamente, e P indica o nivel de
precos. Pro sua vez,essas varidveis tém um componente exdgeno e outro que depende do
nivel de renda:

(5)  C=Ci+8(Y,-T)
6 T=t
(7) I =1+0Y

8) G =G+,

T ¢ o montante de imposto. Considera-se que o gasto autonomo do governo tem um
importante papel na politica fiscal e que pode ser controlado em funcdo dos objetivos do



crescimento. Essa varidvel desempenhara um papel importante no modelo dindmico da
proxima se¢ao.

A soma do consumo, do investimento e do gasto do governo pode ser determinado
a partir das equacdes (5), (7) e (8) como:

©  B=00(1-0)+0+J)Y,

Substituindo os gastos autonomos, a equagao (9) em (3) e expressando o resultado
em termos de taxa de crescimento exponencial, obtemos:

(10) Y, =040, + Opb, + 0y x — @)m,

onde @, € a parcela dos gastos autdnomos no total da renda do grupo. Assumimos que a

taxa de cambio real ndo se altera no longo prazo (e+ p,—p,)=0. Trata-se de uma

hipotese forte, porém amplamente utilizada nesse tipo de modelo. Considerando os
resultados acima e a defini¢do de que o crescimento das exportagdes de um grupo ¢ igual
ao crescimento das importagcdes do outro grupo, o crescimento da renda do primeiro
grupo pode ser expresso em termos do crescimento dos gastos autdbnomos e do
crescimento da renda do outro grupo como:

(11) Vi :aiai—l_ﬂiﬂ-jyj

onde

@,

1

l (1 — g + a)Miﬂ'i)

que representa a dindmica dos gastos domésticos, e

()

1
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que representa o multiplicador do comércio externo. A equagdo do l6cus do equiibrio no
balango de pagamentos para ambos os paises ¢ dada por:

T
(12) V===,
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A equacdo (12) explicita o fato de que num modelo de dois paises a elasticidade-
renda das exportagdes do pais 1 (2) ¢ igual a elasticidade-renda das importagdes de 2 (1).
A seguir, utiliza-se o modelo bésico para representar graficamente algumas das interagdes
possiveis entre comércio e politica fiscal no modelo basico.

3.2 POLITICA FISCAL E ESTRUTURA PRODUTIVA NO MODELO BASICO

Conforme apresentado no capitulo 2, Raul Prebisch desenvolveu um conjunto de
idéias que relacionam o comércio exterior € o crescimento econdmico. Essas idéias
podem ser discutidas no marco do modelo de dois paises proposto por McCombie e
Thirlwall. Uma vez que ha uma tendéncia de especializacdo nos paises industrializados
(pais 2) em produtos de alta elasticidade-renda, um aumento na renda da regido 1 ira gerar
um grande aumento na demanda por produtos da regido 2. Ao contrario, como a regiao 2
possui uma baixa elasticidade-renda das importacdes, um aumento de renda na regido 2
causara um aumento bem menos significativo na demanda pelos produtos da regido 1.

A figura 1 apresenta uma ilustracdo estilizada das inter-relagcdes Norte-Sul. A
curva A (equacdo 13) proporciona a taxa efetiva de crescimento do Sul, e a curva B
(equagdo 14) a taxa efetiva de crescimento do Norte:

(13)  y, =aya +pi7,y, (Curva A)
(14)  y, =a,a,+ B,7y, (Curva B)

A curva CC = 0 (equagdo 15) corresponde as taxas de crescimento no Norte € no
Sul que sdo consistentes com o equilibrio externo. Como a especializacdo do Sul ¢ em
commodities de baixa elasticidade renda, espera-se que (7[2 /ﬁl)<1 (o que implica

divergéncia internacional, no sentido que o Norte cresce a taxas superiores ao Sul).

T
15 »="2y

7T

Discutem-se, a seguir, dois cendrios possiveis que surgem das seguintes
mudancas: (i) aumento na taxa do gasto autobnomo no Sul; (ii) uma melhora na
competitividade estrutural do Sul. Os efeitos dessas mudangas sdo apresentados na figura
l:

1) assume-se que, inicialmente, a economia esta em equilibrio no ponto z. Um

aumento do gasto autonomo do Sul (com o objetivo, por exemplo, de atingir

metas de pleno emprego) tem como resultado a aparicdo de um desequilibrio

externo. Se o Norte responde aumentando seu proprio gasto autdbnomo, entdo o

novo equilibrio ocorrera com taxas de crescimento mais elevadas no Norte e no

Sul. E o caso da expansdo coordenada em nivel internacional. Se o Norte, no

entanto, ndo muda seu gasto autonomo, entdo o Sul estard obrigado a reduzir seu

gasto e a retornar & posicao inicial (McCombie e Thirlwall, 1994, cap.7).

i1) se ocorre uma melhora na competitividade estrutural do Sul (em fungao, por

exemplo, de um processo de catching-up tecnologico, como sera estudado na



proxima secdo), de tal forma que a relagdo entre as elasticidades muda e a
inclinagdo da curva CC (7, /z,) aumenta, entdo ceteris paribus o Sul tera gerado

um superavit em conta corrente. A nova estrutura produtiva do Sul desloca a curva
CC para CC*. Mas esse superavit serd transitorio. Se for valida a idéia de uma
reciprocidade implicita, sugerida por Prebisch, entdo o Sul ndo deixara de
aproveitar as novas oportunidades de crescimento que se abrem. Em lugar de
acumular superavits, o Sul vai utilizar as divisas para importar os bens de capital e
os insumos requeridos por uma maior taxa de crescimento. Dessa forma, a curva
Al desloca-se para A2; o novo ponto de equilibrio é obtido em g. Tanto o Sul
quanto o Norte crescem agora a taxas mais elevadas do que antes, e a melhora de
competitividade do Sul ndo representa uma ameaca para o Norte. Pelo contrario,
ela conduz a taxas mais altas de crescimento nos dos paises.

Figura 1. Crescimento econémico e gasto autonomo no Norte e no Sul
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Os resultados anteriores sugerem que a busca de taxas de crescimento mais
elevadas ndo deve negligenciar o papel da mudanca estrutural, que torna sustentavel a
expansao do gasto. A figura 1 poder ser interpretada como uma ilustracdo da dimensao da
mudanca estrutural necessaria para sustentar uma politica fiscal proativa. Outra forma de
entender esse resultado ¢ considerar que a politica fiscal e a politica de mudanga
estrutural deveriam caminhar juntas, apesar de seus ritmos serem diferentes. Uma politica
fortemente voltada para a competitividade sem estimulo ao gasto gera superavits, mas nao
crescimento’. Inversamente, uma politica que somente aposta na expansdo fiscal conduz a
uma crise externa no longo prazo (a ndo ser no marco de uma expansao coordenada).

Um comportamento mercantilista no Sul, ou uma preocupacgao forte com possiveis
efeitos inflacionarios, poderiam fazer com que o Sul ndo elevasse seu gasto auténomo

% A acumulagio de reservas como forma de reduzir problemas de especulagdo com divisas, ou por previsio
frente aos ciclos no comércio, ndo implica um viés desfavoravel ao crescimento na politica.



apos a mudanca estrutural. Também se o crescimento do Sul fosse limitado por outros
fatores nao relacionados com a restri¢ao externa, poderiam surgir déficits persistentes no
Norte. Se o Norte responde reduzindo seu proprio gasto autdbnomo, o ponto z ja ndo seria
sustentavel e os dois paises acabariam com taxas de crescimento menores (no ponto x). A
mudanga estrutural no Sul ndo seria, nessas circunstancias, um motor de crescimento
global, mas um fator de tensao.

A taxa sustentavel de aumento do gasto autdbnomo no Sul ¢ funcdo das estruturas
produtivas e dos padrdes de especializagdo, que definem as elasticidades e que, por sua
vez, dependem da dinamica tecnoldgica. Na proxima se¢do essa idéia ¢ formalizada e se
mostra qual deveria ser a taxa de crescimento do gasto autonomo no Sul para que o
equilibrio externo seja mantido — a taxa que corresponde a reciprocidade implicita de
Prebisch — dada a politica industrial e tecnologica do Sul.

4. PROGRESSO TECNICO, ESPECIALIZACAO E DINAMICA NORTE-SUL
4.1. MODELO COM APRENDIZADO TECNOLOGICO

No modelo utilizado na secdo anterior a elasticidade-renda das importagdes ¢ uma
variavel exogena. Entretanto, conforme mencionado anteriormente, o dinamismo
exportador ¢ uma fun¢do das capacidades tecnoldgicas (ver entre outros Dosi et al, 1990;
Pugno, 1996; Aragjo e Lima, 2007; Cimoli e Porcile, 2007; Cimoli, Porcile e Rovira,
2009). Nesse sentido, podemos considerar que as elasticidades-renda das importagdes sao
funcdo do hiato tecnoldgico existente entre os paises 1 e 2. Utilizaremos o mais simples
modelo de catching up usado na literatura, aquele sugerido por Fagerberg (1988, 1994)’.
Esse autor assume que quanto maior for o hiato tecnoldgico existente entre os dois paises
(ou seja, quanto mais avancado tecnologicamente for o pais 2 em relacdo ao pais 1),
maior serd a elasticidade-renda da demanda por importacdes de 1. Ao mesmo tempo,
menor sera a elasticidade renda da demanda de importagdes de 2. Isso acontece porque o
pais que dispde de maior sofisticacdo tecnoldgica, nivel de diferenciagcdo de seus produtos
e capacidade de resposta frente as mudancas na demanda mundial, é também mais capaz
de ocupar e ampliar sua participagdo nos mercados de mais répido crescimento.
Formalmente:

(20) 7 =Gy

onde 7, ¢ a elasticidade-renda da demanda por importacdes da regido 1, G € o gap ou
hiato tecnoldgico existente entre as regides 1 e 2 (definido com o nivel tecnologico pais 2,
Norte, sobre o nivel tecnologico do pais 1, Sul), e ¥ € o coeficiente que relaciona o hiato
tecnologico com a elasticidade-renda de importagdes. Considerar-se-a, para simplificar,
que 7, ¢ uma funcao linear de G e que 7, ¢ constante.

A taxa de aumento do hiato tecnoldgico entre as regides ¢ definida pela seguinte
equagao:

"Uma discussio mais ampla encontra-se em Verspagen (2003), Leon-Ledesma (2002) e Narula (2004).
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21) g=r->bG

onde g ¢ a taxa de crescimento do hiato G, r ¢ a taxa de progresso tecnologico no pais 2 e
b ¢ a taxa de “imita¢do tecnologica” de 1 (periferia ou sul). Neste caso, estamos supondo
que os paises periféricos conseguem “imitar” (catching-up) a tecnologia desenvolvida no
centro a uma a uma velocidade que depende de b. Esse ltimo parametro representa os
esforcos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), o nivel de capital humano e a infra-
estrutura em ciéncia e tecnologia, que definem a capacidade de cada pais de imitar e
absorver a tecnologia da fronteira (Lundvall, 1992; Freeman, 1995).

Por sua vez, a taxa de crescimento do gasto autonomo do pais 1 ¢ explicitada pela

seguinte equacao:
. T,
(22) a =¢ Eyz _(alal +1817Z2y2)

A equacdo anterior garante que em equilibrio o principio da reciprocidade
implicita sera valido: a periferia sempre aumentard o gasto auténomo na medida
necessaria para que todo o potencial de crescimento (cujo limite € a restricdo externa) seja
aproveitado. Cada vez que a taxa de crescimento efetiva (equagdo 13) for inferior a taxa
de crescimento com equilibrio externo (equacdo 14), o pais aumentard a taxa de
crescimento do gasto autonomo. Adicionalmente, assumir-se-4 que o crescimento do
Norte ¢ uma constante, o que simplifica bastante a analise. Fazendo isso, perdemos uma
dimensdo importante da interacdo Norte-Sul, a saber, a capacidade do Sul de estimular a
demanda por produtos do Norte. Mas a0 mesmo tempo, esse suposto permite concentrar a
atencdo num outro aspecto de interesse: a relag@o entre as estruturas produtivas e o espaco
disponivel para a politica fiscal.

As equacgdes (21) e (22) geram um sistema dindmico cuja matriz jacobiana é:

0 -b
(23) I= _é/al _4/72-2.);27/
(G)

Assim, temos:

Tr[1]=0 - ¢ 22227 <

(xG)

Det [J] = 0~ (—¢a,)(-b) =~ ¢ca,b

O sistema dinamico apresenta como resultado um equilibrio de ponto sela, que ¢
instavel. Isso sugere que o governo tem uma delicada tarefa na administra¢do da politica
fiscal e no controle de expansao do gasto publico de acordo com os limites impostos pela
competitividade externa, para evitar fendmenos de marcadas flutuagdes no crescimento.
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Determinaremos agora os valores de equilibrio de G, a, ¢ y,. No equilibrio
temos, g =0 ¢ 4, =0 e portanto:

r
4 G=,

(25) aq :ai{%yz _ﬂ1”2y2:|

1| zb
ou a :a_{jyz _ﬂ1ﬂ2y2:|
!

Usando os valores de equilibrio na equagdo (15), temos:

.b
(26)  y, ="y,
”

A partir dos resultados anteriores, ¢ possivel realizar alguns exercicios de
dindmica comparativa para analisar os efeitos, sobre o hiato e a expansdo fiscal em
equilibrio, de choques nos parametros tecnolégicos ¢ de demanda.

4.2. DINAMICA COMPARATIVA

A Tabela 1 mostra as derivadas parciais dos valores de equilibrio com relagdo a
alguns dos parametros do modelo.

Tabela 1. Matriz de derivadas parciais

Variavel b r » m
G o l 0 0
b* b
ax 1|7,y 1| xzb 1| z,b 1|b
_{#} - 22 VY, — L_ﬂlﬁz} _{_yz _ﬂ1y2:|
a L w o |\ a L w a L
»n T 7T,b 7,b b
—2)/2 _%yz — — )
w Ya

Viarios resultados emergem dessa tabela. Um deles era esperado, a saber, que o
hiato tecnoldgico de equilibrio aumenta quando o Norte aumenta sua taxa de inovagao (r)
e diminui quando o esfor¢o tecnologico do Sul (b) aumenta. Mas o que resulta mais
interessante ¢ a relagdo entre as duas politicas — fiscal e tecnolégica — explicitada pelo
modelo. A taxa de crescimento do gasto autonomo em equilibrio aumenta quando
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aumenta o esfor¢o tecnoldgico do Sul: na medida em que a restricdo externa ¢ menos
severa, hd mais espago para uma expansao sustentavel do gasto. Da mesma forma,
choques positivos exogenos na taxa de crescimento do resto do mundo, ou na propensao
do mundo a importar produtos da periferia, abrem oportunidades para a ado¢do de uma

politica fiscal favoravel ao crescimento. E importante ressaltar que % > f,: essa ¢ uma

condi¢do necessaria para que o valor do hiato tecnoldgico em equilibrio seja positivo.
Sendo assim, a taxa de aumento do gasto autdnomo responderd positivamente ao
crescimento da renda mundial e da propensao a importar do resto do mundo.

Na terceira linha da tabela 1 pode ser visto o efeito das mudancas nos parametros
sobre o crescimento econdmico. Mudangas na demanda mundial (via aumento de 7, ou
via aumento de )») assim como uma politica tecnologica mais ativa (aumento de b)
promovem o crescimento. Mas ndo se deve esquecer que esse resultado considera que a
taxa de aumento do gasto autonomo esta em equilibrio. Para que seja valido € necessério
que a politica fiscal responda positivamente as melhoras na competitividade internacional
do pais.

5. CONCLUSOES

O trabalho tomou como ponto de partida algumas idéias pioneiras de Raul
Prebisch sobre cooperagdo internacional e sobre a importancia da coordenagdo num
sistema formado por paises cujas estruturas produtivas e capacidades tecnoldgicas sdo
fortemente assimétricas. Essas idéias foram formalizadas através de um modelo de
crescimento de dois paises com restricdo externa. Nele foi incluida uma nova funcio
definindo o comportamento das elasticidades renda de exportagdao e importacdo. Esse
comportamento depende de um processo de catching up do qual surge o valor do hiato
tecnologico em equilibrio. O modelo revela os limites de politicas fiscais voluntaristas no
Sul quando a restricdo externa ¢ muito forte e o hiato tecnologico Norte-Sul muito
elevado. Ao mesmo tempo mostra que uma politica voltada apenas para a
competitividade pode gerar resultados negativos para o proprio pais que as aplica, se o
resto do mundo adotar politicas fiscais restritivas para corrigir o desequilibrio. No caso
das economias periféricas, o espaco das politicas fiscais ¢ em parte criado pelas politicas
industrial e tecnoldgica, e a conseqiiente capacidade dessas politicas de aliviar a restricao
externa.

Finalmente, o modelo também permite encontrar a taxa em que deveria crescer o
gasto autobnomo para manter o principio de reciprocidade implicita e maximizar o
potencial de crescimento do Sul, dada a restricdo externa. Na medida em que o equilibrio
do sistema ¢ um ponto sela, a gestdo da politica fiscal aparece como um desafio
complexo, que deveria ser visto em conjunto com medidas de mais longo prazo
destinadas a elevar a elasticidade renda das exportacdes do Sul.
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