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O Informativo Mensal de Conjuntura faz parte das publicagGes e analises efetuadas pela equipe
técnica do Boletim Economia & Tecnologia publicado trimestralmente. O Informativo apresenta uma
analise rapida dos principais indicadores conjunturais da economia brasileira, com dados atualizados
até o més anterior a publicagdo e é disponibilizado aos leitores interessados entre os dias 15 e 20 de
cada més. O download gratuito pode ser feito no site www.economiaetecnologia.ufpr.br.

POLITICA MONETARIA E INFLACAO

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), de acordo com o Comunicado BACEN-18.972, tem
agendado 8 reunides para o ano de 2010. A reunido prevista para os dias 16 e 17 de marco ja embute
a expectativa de que o Banco Central voltard a subir, gradualmente, a taxa de juros basica da
economia, a Selic, hoje em 8,75%.

A partir da analise de mercado, a divergéncia que se pode perceber entre alguns agentes
econOmicos consiste em se essa trajetdéria de alta comeca a partir desta segunda reunidao do COPOM
ou se realizard em abril, em sua 32. Reunido nos dias 27 e 28.

Como ja foi destacada pelo proprio Informativo, a forte expansdo da inflagdo no primeiro
bimestre contribui sobremaneira para reforcar essa tendéncia de controle do Banco Central por meio
de uma politica monetaria restritiva.

De acordo com dados do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistiga) o0 aumento dos
precos dos alimentos e dos transportes, pressionou a inflagdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) em janeiro.

O IBGE apontou que a valorizagdo recente do ddlar também ja afeta produtos importados
como o bacalhau (5,41%) e o alho (3,21%). Além disso, a elevagdo dos precos das commodities no
mercado internacional é outro fator de preocupagdo. No que diz respeito as carnes, que em 2009
cairam 5,33%, em janeiro tiveram alta de 1,67%.

Outro produto que impactou o IPCA foi o aglcar, nas versées cristal (10,27%) e refinado
(6,25%), no primeiro més do ano. Além do aumento do nivel das chuvas em determinadas regiGes do
Brasil, as quais prejudicaram a colheita da cana, ocorreu uma diminuicao da oferta do produto em
nivel global.

De acordo com informagdes do IBGE, outro gasto relacionado ao transporte em que se
observou elevacdo foi a tarifa de 6nibus urbano, reajustada em 17,40% em S&do Paulo e em 4,18% em
Salvador, o que causou uma variacdo de 3,90% na média do pais. Em fevereiro, novos reajustes de
onibus no Rio de Janeiro e em Belém, de trem e metrd em S&o Paulo e de taxi em Belo Horizonte
devem voltar a pressionar o indice, ao lado dos reajustes das mensalidades escolares.

Pode-se verificar o movimento de alta dos juros por meio do mercado de juros futuros. De
acordo com a BM&F os grandes gestores de recursos fecharam contratos de taxa de juros para 6, 12,
18 meses ou até mais, por meio de contratos negociados diariamente, até o ultimo dia util do
fechamento desta edigdo do Boletim. A taxa projetada para outubro foi de 9,95% ao ano para 10%.
Para janeiro de 2011, de 10,47% a 10,52%. E, para janeiro de 2012, de 11,60% a 11,67%.

O mercado financeiro aumentou novamente a projecdo para a inflagao oficial e espera agora
que o IPCA encerre o ano quase meio ponto percentual acima do centro da meta de 4,5% estabelecida
pelo governo para 2010. A projecao é de 5,03%.

O mercado elevou a estimativa de inflagdo pela sétima semana consecutiva, ao estabelecé-lo
em 5,03% e ja projetava, em um momento anterior, o indice oficial em 4,99%, ante projecdao de
4,91% feita em data anterior.

Para 2011, a previsdao do boletim Focus é que o IPCA fique em 4,5%, exatamente na meta
estabelecida ]

O IGP-DI (Indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna) avangou 1,09% em Fevereiro. No
més anterior, o indice havia subido 1,01%. No acumulado dos ultimos 12 meses, o indicador aponta
alta de 0,77% A projecdo para 2010 é de 6,28%. Além disso, a projegao para o IGP-M é de 6,38%

A projecao é também de alta para o IPC da FIPE, o qual tem tendéncia elevada para 5,41%
para 2010.
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NIVEL DE ATIVIDADE

O IBGE divulgou no dia 11 de margo do corrente ano o resultado do PIB (Produto Interno
Bruto) da economia brasileira no ano de 2009. Conforme apresentado pela tabela 1, o PIB registrou
queda de 0,2% no comparativo entre 2009 e 2008. Em termos absolutos, o valor estimado do PIB em
2009 foi de R$ 3.143 bilhdes.

E importante destacar que este resultado negativo aconteceu fundamentalmente em funcdo
da crise financeira internacional, que acarretou em variacbes negativas do PIB para diversos paises,
conforme mostra a tabela 2. Por outro lado, algumas economias conseguiram manter a taxa de
crescimento do PIB no campo positivo, como é o caso da China e da Australia.

A tabela 1 apresenta ainda o desempenho comparativo do PIB em 2009 e 2008 por setor. A
agropecuaria registrou retracdo de 5,2% e a industria queda de 5,5%. O setor de servicos, no entanto,
apresentou crescimento de 2,6%. De fato foi bastante evidente o impacto negativo da crise financeira
internacional sobre o setor industrial brasileiro.

Na comparacdo entre o terceiro e quarto trimestres de 2009, contudo, observa-se uma
razoavel recuperagdo do setor industrial, registrando expansdo de 4,0%. Nesse comparativo o PIB
registra crescimento de 2,0%, salientando-se que nesse caso ja estdo levados em conta os ajustes
sazonais.

Tabela 1 - Produto Interno Bruto 2009 - Brasil

Indicadores
Periodo de comparacao PIB Agropec Indus Serv FBCF Cons. Fam. Cons. Gov.
2009/2008 -0,2% -5,2% -5,5% 2,6% -9,9% 4,1% 3,7%
4 trim 09/ 3 trim 09 2,0% 0,0% 4,0% 0,6% 6,6% 1,9% 0,6%
Valores em 2009(R$ 3.143 164 686,4 1.815,70 525,8 1.972,40 654,1
bilhdes)
FONTE: IBGE

Pela ética da demanda, a formacgao bruta de capital fixo foi a categoria mais afetada na
comparacdo entre 2008 e 2009, com forte retragdo de 9,9%. O consumo das familias e do governo
nesse comparativo manteve-se no campo positivo, com expansdo de 4,1% e 3,7% respectivamente.
Novamente fica evidente o impacto mais forte sobre o setor industrial, que responde por grande parte
dos investimentos em capital fixo.

A comparacao entre o terceiro e quarto trimestres do corrente ano registrou expansao em
todos os componentes da demanda interna, com taxas de 6,6% para a Formagao Bruta de Capital
Fixo, 1,9% no Consumo das Familias e 0,6% no Consumo do Governo.

Tabela 2. Variacdo % do PIB - 2009/2008 - Paises Selecionados

Pais Variacao % do PIB 09/08

Estados Unidos -2,4%
Japéo -5,0%
Unido Européia (média) -4,2%
Russia -7,9%
México -6,5%
China +8,7%
Australia +2,7%

FONTE: BBC Brasil
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SETOR EXTERNO

A economia brasileira registrou no més passado superavit comercial de US$ 393,9 milhdes,
equivalentes a US$ 21,9 milhdes em cada um dos 18 dias Uteis do més. Esta estatistica resulta de uma
reversdo do déficit de US$ 8,3 milhdes por dia util registrado em janeiro.

O valor exportado em fevereiro, 19,8% maior do que o registrado no més anterior e 27,2%
maior do que o correspondente a fevereiro de 2009 equivale a US$ 677,6 milhdes por dia util. Entre as
principais causas daquela alta estdo o aumento do valor exportado em quatro das cinco categorias
NCM mais significativas a exportacdo do més passado, e que juntas representaram 26,06% do valor
exportado neste més, como se depreende da tabela abaixo.

TABELA 3 - CINCO CATEGORIAS NCM MAIS EXPORTADAS, SEGUNDO O VALOR, EM FEV./10.

Valor exportado em fevereiro/2010

Var. percentual . . ~
Descricdo NCM Do e g Y dPartl::lpagao :110 :Iotal
exportado no més o valor eéxportado no
. més
anterior

Oleos brutos de petréleo 1.233.606.769 21,60 10,11
Minérios de ferro ndo aglomerados e seus
concentrados 859.028.778 21,33 7,04
Aclcar de cana, em bruto 448.386.268 -16,67 3,68
Café ndo-torrado, ndo-descafeinado, em
grao 323.889.609 0,37 2,66

Pasta quimica, madeira de ndo-confifera

Pasta quimica de madeira de nao-

coniferas a soda ou a sulfato,

semibranqueada 313.738.407 8,52 2,57

FONTE: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

Assim como no caso do valor exportado, a média didria das importacdes do més passado foi
recorde para um més de fevereiro. O valor importado nesse més, 14,32% maior do que o registrado
no més anterior e 50,92% maior do que o de fevereiro de 2009 equivale a US$ 655,7 milhdes por dia
util. Como observamos na tabela seguinte, houve alta no valor exportado em todas as cinco categorias
NCM mais significativas a importacdo no més passado.

TABELA 4 — CINCO CATEGORIAS NCM MAIS IMPORTADAS, SEGUNDO O VALOR, EM FEV./10.

Valor importado em fevereiro/2010 |

Var. percentual ar =
Descricio NCM sobre valor Part|C|p?gao no total
Uss$ 2 do valor importado no
exportado no més 5
. més
anterior
Oleos brutos de petréleo 901.503.799 42,99 7,64
Naftas para petroquimica 344.293.420 43,37 2,92
Automoveis com motor a explosao,
1.500<cm3<=3000, até 6 passageiros 249.412.799 -9,05 2,11
“Gasoleo” (6leo diesel) 184.117.552 2,25 1,56
Trigo (exc. Trigo duro ou para
semeadura), e trigo com centeio 173.243.992 49,21 1,47

FONTE: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

Os cinco destinos mais significativos das exportagdes brasileiras em fevereiro, segundo o
critério do valor, foram Estados Unidos (10,9% do valor exportado), China (9,9%), Argentina (9,5%),
Holanda (6,7%) e Alemanha (4,5%). Para as importagdes, a lista inclui Estados Unidos (14%), China
(13,6%), Argentina (8,5%), Alemanha (6,7%) e Coreia do Sul (5,41%).
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FINANGAS PUBLICAS

O governo central arrecadou R$73.899 milhdes em janeiro de 2010, uma queda de 7,2% em
relacdo ao més de dezembro de 2009. As receitas da previdéncia social foram as que mais
contribuiram para esse resultado negativo, com queda de R$11.516 milhdes, ou 45%. O Banco Central
também registrou reducdo na arrecadacdo, mas pouco expressiva. O Tesouro Nacional, por outro lado,
aumentou sua arrecadacdo em R$5.864 milhdes entre dezembro e janeiro. O principal fator a explicar
o desempenho das receitas foi a queda sazonal de arrecadacdo com contribuicdes previdenciarias. A
receita liquida de transferéncias a estados e municipios foi de R$10.651 milhGes em janeiro, 23,4%
inferior a do més anterior.!

As despesas também apresentaram quedas expressivas. Entre dezembro de 2009 e janeiro
de 2010 a despesa total do governo passou de R$64.051 milhdes para R$49.342 milhdes, queda de
23%. As principais redugbes ocorreram nas rubricas beneficios previdenciarios (-R$6.051 milhdes) e
Custeio de Capital (-R$5.822 milhGes), também devido a fatores sazonais.

Na comparacdo entre janeiro de 2009 e janeiro de 2010, a receita liquida total apresentou
acréscimo de 20,7%, em fungdo, principalmente, do aumento da producdo industrial e da prorrogagao
do pagamento do Simples-Nacional de dezembro de 2008 para fevereiro de 2009. Com as despesas
permanecendo estaveis, o resultado primario do governo central cresceu 249,6%. Como proporcdo do
PIB o mesmo resultado passou de 1,66% para 5,22%, entre janeiro de 2009 e janeiro de 2010.

TABELA 5 - RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL - JAN/2010 (R$ milhdes)
Resultado Fiscal | Dez/09 | Jan/10 | Var (%) | Jan/09 | Jan/10 | Var (%)
Receita total 79.648 73.899 -7,2 62.846 73.899 17,6
Receitas do Tesouro 53.797 59.661 10,9 50.692 59.661 17,7
Receitas da Previdéncia Social 25.592 14.076 -45,0 12.032 14.076 17,0
Receitas do Banco Central 259 162 -37,5 121 162 33,2
Transferéncias a estados e municipios 13.896 10.651 -23,4 10.457 10.651 1,8
Receita liquida total 65.751 63.248 -3,8 52.388 63.248 20,7
Despesa total 64.051 49.342 -23,0 48.410 49.342 1,9
Pessoal e Encargos Sociais 16.869 14.254 -15,5 16.495 14.254 -13,6
Beneficios Previdenciarios 23.835 17.784 -25,4 18.370 17.784 -3,2
Custeio e Capital 22.878 17.056 -25,4 13.347 17.056 27,8
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 142 79 -44,7 54 79 44,9
Despesas do Banco Central 327 170 -48,1 145 170 17,0
Resultado primario governo central 1.700 13.907 718,1 3.978 13.907 249,6
Tesouro Nacional 12 17.623 152357,8 10.339 17.623 70,4
Previdéncia Social 1.757 -3.708 -311,1 -6.338 -3.708 -41,5
Banco Central -68 -8 -88,3 -24 -8 -66,1
Resultado primario do governo central 1.8351 - - 1,66%2 5,22%?2 -

FONTE: Resultado Fiscal do Tesouro Nacional. Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br
/hp/downloads/resultado/Tabelal.xls. Acesso em: 15/03/2010.

NOTAS: (1) Corrigido pelo ajuste metodoldgico e discrepancia estatistica, em R$ milhdes; (2) Como proporgdo do
PIB, sem as corregdes referidas na nota 1.

A Divida Publica Federal apresentou decréscimo nominal de 2,65% entre dezembro de 2009 e
janeiro de 2010. Neste ultimo més seu valor foi de R$1.457,66 bilhGes, dos quais 32,2%
correspondiam a titulos com remuneracgdo prefixada, 35,48% a titulos remunerados pela taxa Selic e
28,14% a titulos indexados & indices de pregos. No mesmo periodo o prazo médio da divida aumentou
de 3,53 anos para 3,72 anos e o custo médio acumulado nos ultimos doze meses também apresentou
acréscimo, passando de 9,42% a.a para 9,75% a.a’

. InformacGes obtidas em: Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro/2010 Vol. 16, no. 1. Brasilia: TN. Disponivel
em: httphttp://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/resultado/2010/Nimjan2010.pdf. Acesso em:
15/03/2010.
InformacGes obtidas em: Relatdrio Mensal da Divida Publica Federal - Janeiro/2010. Brasilia: TN.
Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/divida_publica/relatorio_jan10.pdf. Acesso em:
15/03/2010.
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