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O Informativo Mensal de Conjuntura faz parte das publicacbes e analises efetuadas pela equipe
técnica do Boletim Economia & Tecnologia publicado trimestralmente. O Informativo apresenta uma
analise rapida dos principais indicadores conjunturais da economia brasileira, com dados atualizados
até o més anterior a publicagdo e é disponibilizado aos leitores interessados entre os dias 15 e 20 de
cada més. O download gratuito pode ser feito no site www.economiaetecnologia.ufpr.br.

POLITICA MONETARIA E INFLAGCAO

De acordo com a ultima pesquisa de mercado realizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
houve um aumento da estimativa de inflagdo pela quarta semana consecutiva e espera-se que o indice
oficial medido pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) encerre o ano em 4,8%, ante a
projecao anterior de 4,78% (observar tabela).

Pelo que pode se verificar, por meio do Relatério Focus, é a quarta vez que a previsao para o
IPCA no presente ano fica acima da meta estabelecida pelo governo, que é de 4,5%. Isso pode ser
verificado pela sintese de indicadores disponivel ao mercado pelo préprio site do BACEN.

Em consonancia com a expectativa de aumento do IPCA, também foram elevadas as
estimativas para outros indices de inflacdo, a exemplo do IGP-DI, IGP-M e o IPCA-FIPE

A previsdo do mercado para o IGP-DI (Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna) para
2010 passou para 5,51%, ante 5,13%, na quinta semana de alta. Para o IGP-M (Indice Geral de
Precos - Mercado), subiu para 5,26%, sobre previsdo de 4,84% de periodo anterior.

Os indicadores de comportamento de pregos supracitados sdo usados no calculo dos
reajustes de contratos e pregos administrados, como contas de luz e aluguéis.

Por fim, a previsdo para o IPC (Indice de Precos ao Consumidor) da Fipe (Fundacao Instituto
de Pesquisas Econdmicas) subiu de 5,04% para 5,28%.

Em parte, a maior expectativa do nivel de pregos é ocasionada pelo aumento da estimativa
para o crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) de 2010, que foi de 5,35% na medicdo da ultima
pesquisa do BACEN, para 5,47%, como verificado na Ultima pesquisa do BACEN.

De acordo com dados do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) o aumento dos
precos dos alimentos e do transporte, pressionou a inflagdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) em janeiro. Depois de registrar 0,37% em dezembro, o indice oficial de
inflagdo passou para 0,75%. Foi a maior taxa mensal desde maio de 2008.

A instituicdo aponta que a valorizacdo recente do ddélar também ja afeta produtos importados
como o bacalhau (5,41%) e o alho (3,21%). Além disso, a elevacdo dos precos das commodities no
mercado internacional é outro fator de preocupacdo. No que diz respeito as carnes, que em 2009
cairam 5,33%, em janeiro tiveram alta de 1,67%.

Outro produto que impactou o IPCA, a partir de informacdes do IBGE, foi o aglcar, nas
versGes cristal (10,27%) e refinado (6,25%). O aumento do nivel de das chuvas em determinadas
regides do Brasil, as quais prejudicaram a colheita da cana, causou uma diminuicdo da oferta do
produto em nivel global.

Com os usineiros destinando a maior parte da producdo de cana para a exportagdo, o
fendbmeno levou ao aumento do alcool combustivel, que teve alta de 11,09% e causou também
reflexos sobre a gasolina (1,33%), por ser adicionado alcool anidro ao combustivel.

Tendo em vista este cendrio de pressédo inflacionaria, a partir da importante fonte da matriz
enérgica do Pais, o Ministério da Fazenda anunciou a reducdo da mistura de &lcool e o corte da
aliquota da CIDE (Contribuigdo de Intervencdo no Dominio Econémico) na gasolina.

FONTE: Banco Central do Brasil.

De acordo com informacdes do IBGE, outro gasto relacionado ao transporte em que se
observou elevacdo foi a tarifa de 6nibus urbano, reajustada em 17,40% em Sao Paulo e em 4,18% em
Salvador, o que causou uma variacdo de 3,90% na média do pais. Em fevereiro, novos reajustes de
onibus no Rio de Janeiro e em Belém, de trem e metrd6 em S&o Paulo e de taxi em Belo Horizonte
devem voltar a pressionar o indice, ao lado dos reajustes das mensalidades escolares.

Como pode ser observado na tabela acima, ocorreu uma manutengdao das previsGes para a
taxa basica de juros Selic para 11,25% no fim do ano. A taxa Selic estd atualmente em 8,75% anuais,
definida na ultima reunido do COPOM (Comité de Politica Monetaria do BACEN), que manteve a taxa
nesse patamar pela quarta reunido seguida, realizada em janeiro.

A partir de uma analise em diversas fontes no mercado, ha uma elevada expectativa que a
taxa de juros basica Selic comece a subir em abril. Alguns analistas de mercado, no entanto, ja
trabalham com a possibilidade de que isso ocorra ja no préximo encontro do BC, em margo.
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As expectativas para diversas varidveis podem ser observadas na tabela que segue abaixo
para o ano de 2011. ]
TABELA 1 - EXPECTATIVA DOS INDICES EM 2011
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O IBGE divulgou no més de fevereiro do corrente ano os dados referentes ao desempenho da
producdo industrial brasileira no més de dezembro de 2009, conforme apresentado abaixo pela tabela
2.

Na passagem de novembro para dezembro de 2009, a producgdo industrial geral recuou 0,3%
na série com ajuste sazonal. O destaque negativo foi para o setor de bens de consumo durdveis, que
apresentou retracao de 4,9% na passagem de novembro para dezembro. Pelo lado positivo, a
categoria de bens intermediarios registrou expansdo de 1,0% no mesmo periodo.

No comparativo entre dezembro de 2008 e dezembro de 2009 os resultados sao bastante
diferentes e expressivos. De fato precisamos levar em conta que a base de comparacao de dezembro
de 2008 estava consideravelmente deprimida em fungdo da crise financeira. A indUstria geral
apresentou expansao de 18,9% na producgao nesse comparativo, conforme mostra a tabela 2

Na comparagao entre o acumulado de 2008 e 2009, entretanto, os resultados ainda sdo
negativos, mesmo com o bom desempenho do quarto trimestre. A indUstria geral apresentou retragdo
de 7,4% quando comparamos os resultados de 2008 e 2009. A categoria com os resultados mais
criticos foi a de bens de capital, com queda de 17,4%. A categoria de bens intermedidrios também
registrou redugdo expressiva, de 8,8% no comparativo entre os acumulados.

TABELA 2 - INDICADORES DA PRODUGAO INDUSTRIAL POR CATEGORIAS DE USO BRASIL -
DEZEMBRO/2009

Variacao (%)

Acumulado Acumulado

Categorias de uso Nov-09/Dez-09* Dez-08/Dez-09 2008/2009 12 meses

Bens de Capital 0,3 23,0 -17,4 -17,4
Bens Intermediarios 1,0 21,0 -8,8 -8,8
Bens de Consumo -0,6 15,0 -2,7 -2,7
Duraveis -4,9 72,1 -6,4 -6,4
Semiduraveis e ndo duraveis 0,4 6,0 -1,6 -1,6
Industria Geral -0,3 18,9 -7,4 -7,4
FONTE: IBGE

* Série com ajuste sazonal

A tabela 3 apresenta o desempenho do emprego industrial em dezembro de 2009. Na
passagem de novembro para dezembro houve reducdo de 0,6% no nivel de pessoal ocupado, 0,1% de
retracdo no numero de horas pagas e queda expressiva de 3,7% na folha de pagamento real.

Nos comparativos entre dezembro de 2008 e 2009 os resultados também sdo negativos,
apresentando reducdo em todos os indicadores avaliados. Esses dados sdo interessantes, pois
contrastam com o bom desempenho da produgdo industrial no comparativo entre dezembro de 2008 e
2009 conforme visto na tabela 2.

No resultado acumulado, a comparacdo entre os dados de 2008 e 2009 também demonstra
que os indicadores conjunturais da inddstria foram inferiores no ano de 2009 em relagdo ao ano de
2008, registrando queda expressiva de 5,3% no nivel de pessoal ocupado assalariado e de 5,6% no
numero de horas pagas.

TABELA 3 - INDICADORES CONJUNTURAIS DA INDUSTRIA BRASIL - DEZEMBRO/2009
Variacao (%)

Acumulado

Acumulado

Variaveis Nov-09/Dez09* Dez-08/Dez09 2008/2009 12 meses
Pessoal Ocupado Assalariado -0,6 -2,7 -5,3 -5,3
Ndmero de Horas Pagas -0,1 -1,8 -5,6 -5,6
Folha de Pagamento Real -3,7 -5,0 -2,8 -2,8

FONTE: IBGE
* Série com ajuste sazonal
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A balanca comercial brasileira registrou no més passado um déficit comercial de US$ 166,3

milhdes - o primeiro resultado mensal negativo desde janeiro de 2009 e o segundo desde margo de
2001.
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GRAFICO 1 - EXI?ORTAC@ES E [MPORTAC@ES BRASILEIRAS NO PERIODO JAN. 2008 - JAN. 2010
(MEDIA POR DIA UTIL, US$ MILHOES)
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

O pais exportou em janeiro o equivalente a US$ 565,3 milhdes por dia util, resultantes de
uma queda de 14% em relagdo ao més anterior e de uma alta de 21,3% em relagdo ao més de janeiro
do ano passado. O valor exportado em janeiro foi de US$ 11,3 bilhdes.

Os cinco principais destinos da exportacdo brasileira no més passado foram Estados Unidos
(12% do valor exportado), China (10%), Argentina (8,6%), Holanda (5,9%) e Alemanha (4,2%). As
principais mercadorias exportadas foram 6leos brutos de petréleo (9% do valor exportado), minérios
de ferro (6,3%), aclcar de cana (4,8%), café ndo torrado (2,8%) e 6leo combustivel (2,7%).

O volume importado em janeiro equivaleu a US$ 573,6 milhGes por dia util, resultantes de
um aumento de 2,7% em relagdo a dezembro do ano passado e de uma alta de 16,87% em relagao ao
més de janeiro do ano passado. O valor importado em janeiro foi de US$ 11,5 bilhdes.

As cinco principais origens da importagdo brasileira no més passado foram Estados Unidos (14,6% do
valor importado), China (14%), Argentina (8,1%), Alemanha (7,3%) e Coreia do Sul (4,5%). As
principais mercadorias importadas foram éleos brutos de petréleo (5,5% do valor importado),

automodveis médios (2,4%), naftas para petroquimica (2,1%), éleo diesel (1,6%) e cloretos de
potassio (1,1%).
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FINANCAS PUBLICAS

O governo central arrecadou R$ 79.648 milhdes em dezembro de 2008, valor 7,28% superior
ao arrecada no més anterior. Destaca-se neste sentido, o acréscimo das receitas da Previdéncia Social,
da ordem de R$ 8.783 milhdes, ou 52,25% ante novembro. As receitas do Tesouro Nacional (TN)
apresentaram decréscimo de R$ 3.392 milhdes ou 5,93% no mesmo periodo. Isso se deve,
principalmente, a arrecadacgao extraordinaria ocorrida em novembro e sem correspondéncia em
dezembro. A receita liquida de transferéncias a estados e municipios totalizou R$ 13.896 milhdes no
dltimo més de 2009, valor 14,12% superior ao registrado em novembro.!

Pelo lado das despesas também ocorreram acréscimos significativos. Destacam-se os
aumentos das despesas com custeio e capital (R$ 5.238 milhdes), beneficios previdenciarios (R$ 3.910
milhGes) e Pessoal e Encargos Sociais (R$3.496 milhdes). Parte importante desses acréscimos se deve
ao pagamento da segunda parcela do abono salarial. Os gastos com o Projeto Piloto de Investimentos
também contribuiram, com acréscimo de R$ 2,4 bilhdes. Com isso, o resultado primario do governo
central encerrou dezembro no valor de R$ 1.700 milhdes.

Comparando o resultado acumulado de 2009, houve um aumento na arrecadacao de R$
22.646 milhdes em relacdo a 2008, decorrente, sobretudo, do aumento de arrecadagdo da Previdéncia
Social. As despesas, no entanto cresceram mais rapidamente, R$ 74.505 milhdes, ou 14,96% em igual
periodo. Esses acréscimos levaram a um resultado primario igual a 1,25% do PIB em 2009, 1,13
pontos percentuais inferior a resultado de 2008.

TABELA 4 - RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL - DEZEMBRO/ 2009 (R$ milhdes)

Resultado Primario Nov/09 | Dez/09 (\{ya;; Janz(-)gsez/ Janz(-);)gez/ (\{,Z';
RECEITA TOTAL 74.240 79.648 7,28 716.658 739.304 3,16
Receitas do Tesouro 57.189 53.797 -5,93 551.344 555.054 0,67
Receitas da Previdéncia Social 16.808 25.592 52,25 163.355 182.008 11,42
Receitas do Banco Central 242 259 6,82 1.959 2.242 14,44
TRANSF. A ESTADOS E MUNICiPIOS 12.176 13.896 14,12 133.076 127.684 -4,05
RECEITA LiQUIDA TOTAI 62.063 65.751 5,94 583.583 611.621 4,80
DESPESA TOTAL 51.401 64.051 24,61 497.901 572.405 14,96
Pessoal e Encargos Sociais 13.400 16.869 25,89 130.829 151.653 15,92
Beneficios Previdenciarios 19.925 23.835 19,63 199.562 224.876 12,68
Custeio e Capital 17.641 22.878 29,69 164.036 191.825 16,94
Transf. do Tesouro ao Banco Central 104 142 36,68 1.043 1.180 13,14
Despesas do Banco Central 331 327 -1,27 2.431 2.872 18,12
RESULT. PRIMARIO GOV. CENTRAL 10.663 1.700 -84,06 71.438 39.215 -45,11
Tesouro Nacional 13.868 12 -99,92 108.117 82.713 -23,50
Previdéncia Social (RGPS) -3.116 1.757 -156,37 -36.207 -42.868 18,40
Banco Central -89 -68 -23,26 -472 -630 33,39
RESULT. PRIMARIO DO GOV. CENTRAL  10.712! - - 2,38%? 1,25%? -

FONTE: Resultado Fiscal do Tesouro Nacional. Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/
downloads/resultado/Tabelal.xls. Acesso em: 23/02/2010.

NOTAS: (1) Corrigido pelo ajuste metodoldgico e discrepancia estatistica, em R$ milhdes; (2) Como proporgao do
PIB, sem as corregdes referidas na nota 1.

A Divida Publica Federal (DPF) alcancou o patamar de R$ 1.457,66 bilhdes em janeiro de
2010, registrando queda de 2,65% ante o més de dezembro de 2009. Desse valor, 28,23% eram em
titulos com remuneragdo prefixada, 35,48% em titulos indexados a taxa Selic e 28,14% em titulos
remunerados por indices de pregos. O prazo médio da DPF passou de 3,53 anos para 3,72 anos e 0
custo médio aumentou de 9,42% a.a. para 9,75% a.a., entre dezembro e janeiro.?

! Informacdes obtidas em: Resultado do Tesouro Nacional - Dezembro/2009 Vol. 15, n°.12. Brasilia: TN. Disponivel
em: http:// www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/resultado/2009/Nimdez2009.pdf. Acesso em: 23/02/2010.
Informacdes obtidas em: Relatdério Mensal da Divida Publica Federal — Janeiro/2010. Brasilia: TN.
Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/divida_publica/relatorio_jan10.pdf.
Acess0:23/02/2010.
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