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O Informativo Mensal de Conjuntura faz parte das publicagdes e analises efetuadas pela equipe técnica do Boletim
de Economia e Tecnologia publicado trimestralmente. O Informativo apresenta uma analise breve dos principais
indicadores conjunturais da economia brasileira, com dados atualizados até o més anterior a publicagdo e é
disponibilizado aos leitores interessados entre os dias 15 e 20 de cada més. O Download gratuito pode ser feito
no site www.boletimdeconjuntura.ufpr.br.

POLITICA MONETARIA E INFLACAO

Na ultima reunido do Comité de Politica Monetaria, realizada nos dias 09 e 10 de setembro
de 2008, decidiu-se pelo aumento da taxa de juros basica SELIC em 0,75 pontos percentuais. De
acordo com a série historica do Banco Central, esta é a taxa mais alta desde outubro de 2006.

No bojo desta decisdo, as turbuléncias do mercado internacional, cujo epicentro se
encontra nos Estados Unidos, ndo tiveram muita influéncia. A maior preocupacdo da autoridade
monetaria brasileira esta relacionada ao comportamento do mercado interno, ou seja, a inflagdo.

Os recentes movimentos de divisas tém provocado uma depreciacdo do cdmbio que pode
elevar a taxa de inflacdo devido ao encarecimento das matérias-primas e outros produtos
importados. Em seus relatoérios, o Banco Central do Brasil destaca outro problema: a velocidade de
expansdo da economia, que pode levar a desequilibrios entre o nivel de consumo e de producao,
gerando mais inflagdo.

A expectativa de mercado em relagdo ao cdmbio, como pode ser observado na Tabela 1, é
de mais depreciagdo cambial em relagdo ao que se esperava ha uma semana atrds, chegando ao
final de 2008 em 1,69. No entanto, essa taxa ja atingiu o patamar de R$ 1,80 por ddlar em
setembro.

TABELA 1 - EXPECTATIVA DE INFLACAO, TAXA DE CAMBIO E SELIC EM 2008

Médio Prazo Ha 4 semanas Ha uma semana Hoje
IPCA (%) 6,47 6,35 6,29
IGP-DI (%) 11,16 9,98 9,99
IGP-M (%) 11,01 10,79 10,25
Taxa de Cadmbio Final de Periodo 1,59 1,63 1,69
Meta SELIC Final de Periodo 14,75 14,75 14,75

FONTE: Banco Central do Brasil.

Em relagdo as expectativas de mercado, observa-se na Tabela 1 que a tendéncia do IPCA,
IGP-DI e IGP-M é de queda. Contudo, fechando acima do centro da meta estabelecida de 4,5%
para o ano de 2008, no caso do IPCA. Nesse sentido, a expectativa em relagdo a taxa SELIC é que
ela fique acima dos atuais 13,75% a.a. pontos percentuais chegando a 14,75% a.a.

O teto da meta de inflagdo, para este ano, é de 6,50% (meta de 4,5% com dois pontos
percentuais de tolerdncia). A estimativa para a inflagdo para os proximos 12 meses caiu de 5,26%
para 5,22%. Para 2009, foi mantida a previsdo para o IPCA em 5%.

O IGP-DI (Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna) registrou deflagdo de 0,38%
em agosto. O recuo do nivel de precos no més passado foi ditado pelo comportamento de produtos
agropecuarios, especialmente commodities como soja e milho. A queda de precos foi mais forte do
que o previsto pelo mercado, que esperava deflacdo de 0,23%, de acordo com pesquisa do Banco
Central.

No caso do IGP-M observa-se alta acumulada de 8,35% no ano e de 12,19% nos ultimos
12 meses até agosto. O indice é usado, principalmente, para reajuste nos precos de contratos de
aluguel.

Com os indices de precos dando sinais de que o pico das pressdes inflacionarias ja foi
superado, ha a expectativa de que o Copom comece a desacelerar o ritmo de elevacdo da taxa
Selic. Para a proxima reunido, marcada para o fim de outubro, o mercado espera que a alta da
taxa de juros seja de 0,50 ponto percentual.

No corrente ano o COPOM se reunird em duas ocasifes, a penultima em 28 e 29 de outubro
e a ultima em 9 e 10 de dezembro.
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NiIVEL DE ATIVIDADE

O IBGE divulgou, no inicio do més de setembro, o Produto Interno Bruto (PIB) da economia
brasileira registrado no primeiro semestre de 2008. O PIB representa a soma de todas as riquezas
produzidas no pais e é o indicador utilizado para acompanhar o crescimento econdmico das nagoes.
No primeiro semestre de 2008, o PIB cresceu 6,0% em relagdo ao primeiro semestre de 2007,
alcangando a cifra de R$ 716,9 bilhdes. Na comparacdo entre o primeiro e o segundo trimestre de
2008, a taxa de crescimento foi de 1,6%.

De acordo o Grafico 1, a decomposicao desse resultado mostra a elevacdo da atividade
industrial de 0,9% e o crescimento de 1,3% do setor de servicos. A agropecuaria apresentou o
melhor resultado, expandindo-se 3,8%, em relagao ao trimestre anterior.

Pela 6tica da demanda interna, na comparacdao com o trimestre imediatamente anterior, o
destaque foi para a formagdo bruta de capital fixo que cresceu 5,4%. O crescimento da despesa de
consumo da administracdo publica foi de 0,3% e a despesa de consumo das familias apresentou
elevagdo de 1,0%. Pela otica da demanda externa, as exportagbes de bens e servigos
apresentaram aumento de 8,5%. As importagdes de bens e servigos registraram crescimento de
8,4%, mostrando relativo equilibrio na taxa de crescimento dos componentes da balanga
comercial.

Gréfico 1 - Crescimento % do trimestre em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (PIB e setores com
ajuste sazonal)
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No comparativo do segundo trimestre de 2008 com igual periodo de 2007, o PIB a pregos
de mercado apresentou elevacao de 6,1%. O valor adicionado a precos basicos apresentou um
aumento de 5,7% e os impostos sobre produtos um crescimento de 8,5%. Entre os setores que
compoOem a geracdo do valor adicionado, destaca-se a agropecuaria com crescimento de 7,1%. Em
seguida aparece a industria com 5,7% e setor de servigos com 5,5%.

Pela otica da demanda interna destaca-se o crescimento de 16,2% da formacdo bruta de
capital fixo. A despesa de consumo das familias cresceu 6,7% e a despesa de consumo da
administracdo publica 5,3%, no segundo trimestre de 2008 em relagdo ao mesmo periodo de 2007.
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ECONOMIA PARANAENSE

Pelos dados da Tabela 2, percebemos a grande elevacgdo relativa das importagdes de dleos
brutos de petrdleo no Parana, entre 1999 e 2008. Em 2008, um quarto das exportacoes
paranaenses era desse produto.

A elevacgdo da participacdo dos seguintes produtos: outros cloretos de potassio (3,19%
para 4,39%); superfosfato, teor de pentoxido de fdésforo (p205)>45% (0,22% para 2,57%);
diidrogeno-ortofosfato de amonio, incl. mist. hidrogen. Etc (1,65% para 1,94%); hidrogeno-
ortofosfato de diamonio, teor arsénio >= 6mg/kg (0,09% para 1,68%); outs. adubos/fertiliz.
miner. quim. ¢/ nitrogénio e fésforo (0% para 1%); sulfato de amonio (0,47% para 0,68%); e
adubos ou fertilizantes c/nitrogénio, fésforo e potassio (0% para 0,52%); entre 1999 e 2008,
refletem o crescimento e a importancia do setor agricola no estado.

TABELA 2 - EVOLUCAO DOS 30 PRINCIPAIS PRODUTOS IMPORTADOS PELO PARANA: 1999-2008

PARANA 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
OLEOS BRUTOS DE PETROLEO 842 | 13,00| 11,54 887| 9,88| 8,20 12,69 | 21,97 | 1861 24,59
AUTOMOVEIS C/MOTOR EXPLOSAOQ,1500<CM3<=3000,ATE 6 PASSAG 9,39| 451| 407| 150| o081 087| o070 540| 748| 5,73
OUTROS CLORETOS DE POTASSIO 3,9| 3,22| 238| 376| 396| 536| 327| 308| 293| 4,39
SUPERFOSFATO,TEOR DE PENTOXIDO DE FOSFORO (P205)>45% 022| o64| o058| 074| 1,30| 1,73| o086| o063| 1,26]| 2,57
DIIDROGENO-ORTOFOSFATO DE AMONIO, INCL.MIST.HIDROGEN.ETC 165| 148| 168| 1,82| 264| 340| 1,17| 089| 161| 194
HIDROGENO-ORTOFOSFATO DE DIAMONIO, TEOR ARSENIO>=6MG/KG 0,09| 024| o0,17| 030]| 040| o068 048| o030| 1,00| 1,68
OUTRAS PARTES E ACESS.DE CARROCARIAS P/VEIC.AUTOMOVEIS 206| 257| 284| 361| 346| 3,02 | 253| 190| 18| 154
UREIA COM TEOR DE NITROGENIO>45% EM PESO 027]| o0,76| 034| 046] 1,03| 1,22 o085| 071| 095| 1,47
OUTROS CIRCUITOS INTEGRADOS 0,00| 0,00| o0,00| 000]| 000 000 o000| o000| 1,77] 1,35
TRIGO (EXC.TRIGO DURO OU P/SEMEADURA),E TRIGO C/CENTEIO 1,69| 140| 105| 148| 1,97| o56| 056| 088| 0,79 1,19
CAIXAS DE MARCHAS P/VEICULOS AUTOMOVEIS 091 151| 1,76| 2,18| 19| 1,89 229| 169| 1,49| 1,17
OUTRAS PARTES E ACESS.P/TRATORES E VEICULOS AUTOMOVEIS 2,72| 350| 260| 286]| 290| 251 274| 1,72| 155| 117
OUTS.ADUBOS/FERTILIZ.MINER.QUIM.C/NITROGENIO E FOSFORO 0,00| 002| o007| 043| o086 1,11 057| o055| o081] 1,00
AUTOMOVEIS C/MOTOR EXPLOSAO,CIL<=1000CM3 1,22| o055| 0,65]| 0,23| 008| 0,01]| 0,00]| 000| 068| 0,86
METANOL (ALCOOL METILICO) 06| 029| 031| o61]| 0,83 078 067| o067| o065| 0,75
SULFATO DE AMONIO 047| o61| o0,72| o60]| 0,79| 1,11| o049| o057| o066| 0,68
MALTE NAO TORRADO,INTEIRO OU PARTIDO 044| 043| o50| 0,72]| 0,19 031| o0416| o027| o062]| 0,60
TELA P/MICROCOMPUTADORES PORTATEIS,POLICROMATICA 0,00| 0,00| o000| 000]| 000| 000 o000| o0,14| 049]| 0,59
UNIDADES DE DISCOS MAGNETICOS,P/DISCOS RIGIDOS 0,09| 0,04| o005[ 006]| 002| 011 039| o060| 0,75| 0,56
OUTROS VEICULOS AUTOMOVEIS C/MOTOR DIESEL,P/CARGA<=5T 0,00| 000| 041| 007]| o000| 000 000| o004| 056 0,56
ADUBOS OU FERTILIZANTES C/NITROGENIO,FOSFORO E POTASSIO 0,00| 0,00| o0,00| 000]| 003| 002 o000| o000| o0,10]| 0,52
OUTROS MOTORES DE EXPLOSAQ,P/VEIC.CAP.87,SUP.1000CM3 099 169| 148| 212| 144| o061 181 | o075| o068]| 045
FARINHA DE TRIGO 0,13| o,0| o0,13| o0,15]| o0,01]| 0,03| o003| o0,15| o042| 0,43
MILHO EM GRAO,EXCETO PARA SEMEADURA 031 023| o041| 032]| o056| 033 049| o059| o082 0,42
ACIDO FOSFONOMETILIMINODIACETICO E AC.TRIMETILFOSFONICO 0,00| 000| o000 000]| 012]| 033 o0,12| o0,06]| 0,24]| 0,41
INJETORES PARA MOTORES DIESEL OU SEMIDIESEL 0,05| 009| o0,12| 0,24]| 032]| 044| 048] o061| 063]| 0,40
OUTS.COMPOSTOS HETEROCICL.C/1 CICLO PIRAZOL,N/CONDENS. 0,00 0,00| o000 061] 000| 000 o000| o000| 047]| 0,40
OUTS.PARTES DE BOMBAS P/LIQUIDOS 0,00| 0,00| o000| o000]| 000| 000 o000| o066| 05| 038
OUTRAS UNIDADES DE DISCOS OPTICOS 0,01]| 002| o001| 001]| 001]| 007 o0,16| 033| o044]| 036
"GASOLEQ" (OLEO DIESEL) 0,00| o000| o000| 062]| 038| 1,61 o000| 057| 053] 0,33
OLEOS BRUTOS DE PETROLEQ 8,42 | 13,00| 11,54 887] 98| 8,20| 12,69| 21,97 1861 24,59

FONTE: Elaboracdo propria a partir de dados do Secex/MDIC.

NOTAS: os dados 2008 sdo até junho. Os 30 principais produtos sdo classificados de acordo com sua ordem de

importancia em 2008

Por outro lado, as importagbes estdo menos dependentes de automoéveis e seus
automéveis

componentes. E notéria a queda

de

participacao

de

c/motor

explosdon,1500<cm3<=3000,ate 6 passageiros, que passou de 9,39% para 5,73%, no periodo.
Outros exemplos sdo: outras partes e acessorios de carrocerias p/ veiculos automoveis (2,06%
para 1,54%); automodveis c/motor explosdo, cil <= 1000cm3 (1,22% para 0,86%); e outros
motores de explosdo, p/ veiculos cap.87, sup.1000CM3 (0,99% para 0,45%).

Assim, os produtos que estdo ganhando participacdo na pauta de importacao do Parana
refletem o crescimento econémico do estado, ou seja, o aumento das importagSes é positivo no
sentido de fornecer os insumos necessarios para o crescimento das atividades produtivas no
estado.
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SETOR EXTERNO

O valor das exportacdes brasileiras em agosto foi 3,4% menor do que no més anterior,
somando US$ 19,747 bilhGes. Essa queda resulta em uma aparente quebra na tendéncia de
crescimento da estatistica no médio prazo. As exportacbes brasileiras aumentaram, em média,
4,17% por més desde o inicio do ano, e 2,41% por més desde o comecgo do ano passado.

A diminuicdo do valor das exportagdes, todavia, decorreu do numero relativamente
pequeno de dias Uteis em agosto (21) em comparagdo com julho (23). Se o més de agosto tivesse
23 dias uteis, teria sido muito provavel que as exportagdes daquele més fossem 5,75% maiores do
que as de julho, ja que a média diaria de exportagdes em agosto, que foi de US$ 940,3 milhdes, foi
maior que a de julho, de US$ 889,2 milhdes.

Em comparagdo com o mesmo més do ano passado, as exportacGes de agosto de 2008
foram 30,77% maiores do que as de agosto de 2007, que somaram US$ 15,100 bilhoes. Ja a
média diaria de exportagbes em agosto foi 43,22% maior do que os US$ 656,5 milhGes do mesmo
més do ano passado.

Entre as dez categorias de produtos mais exportados pelo Brasil em agosto estdo dleos
brutos de petrdleo, minérios de ferro, ferro fundido, carne bovina e avides.

Apesar de o més de agosto ter dois dias Uteis a menos que julho, o valor das importagées
daquele, ou US$ 17,478 bilhdes, foi 1,91% maior do que no més anterior, quando foram
importados US$ 17,151 bilhGes. As importacbes brasileiras vém aumentando mais do que as
exportacdes desde o inicio deste ano e do inicio do ano passado: 4,52% e 6,45%, respectivamente
a ao més, em média.

As importagGes em agosto, na média por dia util, foram 11,61% maiores do que no més
anterior, e 65,6% maiores do que no mesmo més do ano passado. No total mensal, as importacées
de agosto deste ano foram 51,2% maiores do que as de agosto de 2007. As dez categorias de
produtos mais importados mostram dleos brutos de petrdleo, gas natural, automoveis e trigo.

Os dados acerca do comportamento das exportagdbes e importagdes sugerem,
corretamente, que o saldo da balangca comercial brasileira caminha de acordo com uma tendéncia
de déficit: o superavit do comércio brasileiro com o resto do mundo vem diminuindo, em média,
3,92% desde o inicio deste ano, e 5,73% desde o comego do ano passado.

As reservas em poder da autoridade monetaria atingiram US$ 206,073 bilhdes no dia 11 de
setembro, com uma alta de 1% em relacdo ao més anterior. A recente volatilidade do ddlar levou o
Banco Central, no ultimo més, a realizar seguidas operagGes de compra e venda, como mostra o
Grafico XXX. Somente nos primeiros 11 dias do més de setembro o dolar apresentou apreciacdo de
11,19% e no ano a alta é de 2,31%. Apesar da forte valorizacdo da moeda americana, até agora o
BC ndo empregou grandes esforgos para conter o movimento.

GRAFICO 2 - TOTAL DE RESERVAS LIQUIDAS (MILHOES DE DOLARES) E DOLAR DE MERCADO (VENDA)
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FONTE: BACEN.

Até o més de julho o investimento estrangeiro direto no Brasil atingiu US$ 19,942 bilhdes,
montante 18% menor que no ano anterior, mas os ingressos chegam a US$ 33,176 bilhdes, 4% a
mais do que de janeiro a julho de 2007. As saidas, entretanto, ja estdo 79% maiores do que as do
mesmo periodo do ano anterior, marcando US$ 13,234 bilhdes.
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FINANCAS PUBLICAS

Em julho, o governo central arrecadou R$ 62,84 bilhdes, 11,81% a mais do que em
junho. As receitas do Tesouro e Previdéncia Social foram 14,74% e 2,22% maiores entre aqueles
dois meses. O Banco Central, por sua vez, apresentou queda de 4,76% na arrecadacdo. No
acumulado do ano a arrecadacgao total do governo central foi de R$ 407,790 bilhdes, 17,67% maior
do em de 2007.

Este resultado reflete, sobretudo, aspectos sazonais como a arrecadacao da cota parte de
royalties da exploracdo de petréleo e gas natural, do pagamento da cota parte do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) e mudanca de
apuracdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). Entre janeiro e julho, a receita do
tesouro foi de R$ 320,126 bilhdes, ou seja, 17,77% superior a receita dos sete primeiros meses do
ano anterior. Destacam-se o aumento na arrecadagao do IRPJ (31,3%), CSLL(36,3%), Imposto de
Renda Retido na Fonte - Rendimentos do Trabalho (20,4%), COFINS (20,6%), PIS/PASEP
(19,8%), IOF(162%), IPI (22,7%). Todos eles refletindo, direta ou indiretamente, o maior
crescimento da economia.

No que diz respeito as despesas, o més de julho apresentou aumento de 19,73%.
Destacam-se os aumentos das despesas por parte do Tesouro Nacional nas rubricas seguro
desemprego e abono salarial (171,4%), outras despesas de custeio e capital (23%), subsidios e
subvencbGes econ6micas (173,7%) e pessoal e encargos sociais, 29,78%. No ano, as despesas
acumulam um saldo nominal de 266,56 bilhdes; resultado 11,81 % superior ao mesmo periodo de
2007. As despesas do tesouro aumentaram 13,7% em 2008, onde se destacam aumentos nas
despesas com Pessoal e Encargos Sociais e Custeio e Capitall. Os beneficios previdenciarios, por
sua vez, foram de R$ 15,41 bilhdes em julho e de R$ 107,07 bilhdes no acumulado do ano.

O resultado primario foi menor em julho, (10,77%), em relagdo a junho. Como proporgado
do PIB, no acumulado do ano ele aumentou 0,89 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado.

TABELA 3 - RESULTADO PRIMARIO DO GOVERN CENTRAL - JULHO/2008

R$ milhdes
Resultado Primario Jun/08 Jul/08 | Var (%) | Jan-Jul 2007 | Jan-Jul 2008 | Var (%)
RECEITA TOTAL 56.207,5 62.844,3 11,81 346.539,4 407.789,8 17,67
Receitas do Tesouro 43.132,7 49.488,4 14,74 271.820,1 320.125,9 17,77
Receitas da Previdéncia Social 12.942,8 13.230,2 2,22 74.031,5 86.732,9 17,16
Receitas do Banco Central 132,0 125,7 -4,76 687,8 930,9 35,35
TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 9.442,9 9.265,8 -1,88 60.080,2 72.504,8 20,68
RECEITA LIQUIDA TOTAL 46.764,6 53.578,5 14,57 286.459,1 335.285,0 17,04
DESPESA TOTAL 38.847,0 46.513,3 19,73 238.665,7 266.854,5 11,81
Pessoal e Encargos Sociais 10.029,8 13.016,3 29,78 66.447,6 72.617,8 9,29
Beneficios Previdenciarios 15.806,1 15.407,5 -2,52 98.028,2 107.066,4 9,22
Custeio e Capital 12.786,4 17.842,6 39,54 72.885,1 85.567,2 17,40
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 72,3 68,1 -5,91 238,2 451,3 89,47
Despesas do Banco Central 152,4 178,9 17,38 1.066,7 1.151,8 7,98
RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 7.917,6 7.065,2 -10,77 47.793,4 68.430,5 43,18
Tesouro Nacional 10.801,3 9.295,7 -13,94 72.169,0 88.984,9 23,30
Previdéncia Social (RGPS) -2.863,3 -2.177,3 -23,96 -23.996,7 -20.333,5 -15,27
Banco Central -20,4 -53,2 160,59 -378,9 -220,9 -41,70
RESULT.PRIM. DO GOV. CENTRAL/ PIB 7.067,1 - - 3,30% 4,19% -

RESULT. NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL -902,7 - - - - -

FONTE: Tesouro Nacional. Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/estatistica/est resultado. asp.
Acesso em: 11/09/2008.

As emissOes de titulos da Divida Publica Mobilidria Federal Interna (DPMFi) somaram R$
33,3 bilhGes em julho, sendo 37% indexados a taxa Selic, 28% em titulos com remuneragdo
prefixada e 34% remunerados por indices de precos. O estoque da Divida Publica Federal somou,
em julho, R$ 1.297,9 bilhdes, caindo 3,39% em relagdo ao més anterior, devido aos resgates
liquidos de R$ 59,3 bilhdes. A parcela da divida interna sobre a Divida Publica Federal (DPF) caiu

! Fonte: Resultado do Tesouro Nacional. Brasilia: Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em:
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/resultado/2008/Nimjul2008.pdf. Acesso em: 11/09/2008.
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de 92,85% em junho para 92,8%, em julho. O prazo médio da DPF subiu para 43,31 meses e o
custo médio diminuiu de 13,02%, em junho, para 12,48%, em julho.?
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2 Fonte: Relatério da Divida Publica Federal. Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/
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